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Forjando a cultura do aprendizado por meio da avaliagdo independente no FMI

FUNDO MONETARIO
INTERNACIONAL

REFORCAR A ATUACAO DO FMI EM

TEMAS DE POLITICA MONETARIA

A avaliagio da
assessoria do
FMI em politicas
monetdrias ndo
convencionais,
concluida em
junho, examina as
recomendagdes
do Fundo aos
paises que
iniciaram essas
politicas e aos paises afetados pelas suas
repercussoes. A avaliagdo constatou que

a resposta do FMI aos acontecimentos
antes e depois da crise financeira

mundial tem sido ampla e, em muitos
aspectos, impressionante. Destacam-se

o0 apoio e a validagao dessas politicas

nao convencionais, 0 monitoramento

do possivel acumulo de riscos para a
estabilidade financeira, a ajuda a elaboragéo
de um novo conjunto de politicas
macroprudenciais e o realce e andlise dos
impactos transfronteiricos.

IMF ADVICE ON
UNCONVENTIONAL
MONETARY POLICIES

No entanto, a avaliagio também identificou
deficiéncias na atua¢io do FMI, refletindo,
em parte, desafios antigos que limitaram o
valor agregado e a influéncia da assessoria
do Fundo. Embora as autoridades nacionais
considerem as discussdes com técnicos do
FMI tteis e bem informadas, costumam
recorrem a outras fontes ao buscar assessoria
especializada em politica monetaria.

O IEO fez quatro recomendagdes em sua
avaliagdo para ajudar o FMI a reforcar seu
papel em questdes de politica monetaria:

Formar um grupo com os melhores
especialistas em politica monetaria no
FMI para contribuir para discussoes de
alto nivel na comunidade dos bancos
centrais e apoiar as equipes dos paises.

» Aprofundar o trabalho sobre os
custos e beneficios das politicas ndo
convencionais e politicas associadas
para montar um guia de politicas para
responder a crises futuras.

» Zelar para que o Fundo esteja na
vanguarda da andlise das repercussoes
financeiras e da assessoria sobre como
lidar com fluxos de capitais.

» Estudar medidas para aprofundar e
enriquecer o envolvimento dos paises na
supervisdo bilateral, como a ampliacido do
mandato dos chefes de missao e a reduciao

da rotatividade entre as equipes dos paises.

A Diretora-Geral acolheu positivamente o
relatorio, observando que ele que oferecia

ideias valiosas sobre como melhorar ainda
mais a oportunidade e o valor agregado da

assessoria do FMI. Ao discutir a avaliacdo em

5 de junho de 2019, os Diretores Executivos
apoiaram o teor geral das recomendagdes. A
Diregao trabalhara com o corpo técnico para
propor um plano de implementagao a ser
considerado pela Diretoria até o fim do ano.

NO HORIZONTE

Uma atualizacido da avaliagdo

de 2009 do envolvimento do
FMI em questdes de politica
comercial esta quase concluida e
serd finalizada até o fim de 2019.

Além disso, trés novas avaliagoes
estdo em curso.

Uma breve avaliagdo da
colabora¢do do FMI com o
Banco Mundial em questdes
macroestruturais examinara

a recente supervisao sobre
emprego, género, desigualdade,
alteragdes climaticas e reformas
macroestruturais.

Uma avalia¢do da assessoria do
FMI sobre fluxos de capitais
examinard o valor agregado e a
influéncia do trabalho do Fundo
para os paises membros e o
sistema monetdrio mundial.

Uma avaliagao do ajuste e
crescimento nos programas
apoiados pelo FMI examinara
como os programas apoiados
pelo Fundo ajudam a sustentar
o crescimento econdmico e
permitem o ajuste necessario
para a viabilidade externa.

Os respectivos documentos
temdticos estdo disponiveis no
website do IEO para comentarios
do publico.

for International

Charles Collyns,
Diretor do IEO, e
Prakash Loungani,
Diretor Adjunto do
IEO, apresentam

a avaliagdo da
assessoria do FMI em
politicas monetdrias
ndo convencionais,
Peterson Institute

Economics.

Workshop

do IEO para
atualizar a
avaliagdo
sobre o
envolvimento
do FMI em
questoes

de politica
comercial.

Para mais informacoes sobre o trabalho do IEQ, visite www.ieo-imf.org
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ACOMPANHAMENTO DE AVALIACOES
ANTERIORES

O bom acompanhamento é essencial para que o FMI se beneficie
plenamente das avaliagdes do IEO. Nos tltimos meses, o FMI tomou
medidas para implementar varias recomendagoes de avaliagdes
recentes endossadas pela Diretoria Executiva. Apos a avaliagdo de
2017 sobre o FMI e a protecdo social, o Fundo adotou uma nova
estratégia para orientar seu envolvimento nos gastos sociais, com base
nas melhores praticas, visando um trabalho mais eficaz e sistematico
nessa importante questdo. Na esteira da avaliagao de 2018 sobre o FMI
e os Estados frageis, tomaram-se medidas para reforcar a abordagem
do Fundo para esses Estados, incluido o aumento dos limites de
acesso para facilitar o rapido apoio financeiro do FMI. Essas a¢des sdo
compativeis com o maior empenho em dar seguimento as avaliagdes
do IEO, solicitado na avaliagdo externa do IEO no ano passado.

O corpo técnico apresentou a Diretoria Executiva um plano de
implementagido com medidas para adotar as recomendagdes da
avaliacdo da supervisdo financeira do FMI em setembro.

Vérias dessas recomendacdes serdo consideradas no contexto da
avaliagdo abrangente da supervisdo e do FSAP, da estratégia de
recursos humanos e da remuneracio e beneficios. Também se
preveem medidas para aumentar a eficacia da supervisdo multilateral,
reforcar os instrumentos analiticos e desenvolver as competéncias e os
conhecimentos financeiros dos quadros do FMI.

Com vistas ao futuro, os préoximos passos importantes sdo a discussdo
pela Diretoria do 10° Relatorio Periédico de Monitoramento, que
avalia o avango geral dos planos anteriores e aplica o novo quadro
para lidar com a¢des pendentes de avaliagdes anteriores do IEO,
previsto para o fim deste ano. Essa “triagem” sera fundamental para
ajudar a definir prioridades e reduzir o nimero de agdes incompletas,
sobretudo de avaliacdes mais antigas.
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Presentes ao workshop do IEO de maio sobre a assessoria do FMI sobre fluxos de
capitais: Peter Montiel, Professor, Williams College; Liliana Rojas-Suarez, Membro
Sénior e Diretora, Latin American Initiative, Center for Global Development; e Laura
Alfaro, Professora de Administragdo de Empresas, Harvard Business School.

SOBRE O IEO

Forjando a cultura do aprendizado por
meio da avaliagao independentie no FMI

DIVULGACAO
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Assessing IMF Polic Advice:

Lessons from Two F_ :nt
Evaluations )

Apresentagio das avaliagées do IEO sobre a assessoria do FMI
em politicas monetdrias ndo convencionais e sobre a supervisdo
financeira do FMI, Universidade Tsing Hua, Beijing, China.

JUNHO DE 2019
Apresentagdo da avaliacdo do IEO sobre a assessoria
do FMI em politicas monetarias ndo convencionais,

Peterson Institute for International Economics,
Washington, D.C.

JULHO DE 2019

Apresentagdes da avalia¢ao do IEO sobre a
assessoria do FMI em politicas monetdrias ndo
convencionais, 41* Reunido dos Diretores de
Estudos e Politica Monetaria da SEACEN, Bali,
Indonésia.

Apresentagdo sobre as licdes de duas avaliagdes
recentes sobre a assessoria em politicas do FMI,
Centro de Estudos Internacionais sobre Finangas e
Economia, Universidade Tsing Hua, Beijing, China.

SETEMBRO DE 2019

Apresentagdo sobre a assessoria do FMI em politicas
monetdrias ndo convencionais na Semana de
Avaliagao Asiatica 2019, Kunming, China.

Apresentagdo da avaliacdo do IEO sobre a assessoria
do FMI em politicas monetdrias ndo convencionais,
BIS, Hong Kong, RAE.

Apresentagdo sobre a assessoria do FMI em politicas
monetdrias ndo convencionais e fluxos de capitais,
XV Reunido de Gestores de Politica Monetaria do
CEMLA, Santo Domingo, Reptblica Dominicana.

OUTUBRO DE 2019

Apresentagido sobre a assessoria do FMI em politicas
monetdrias ndo convencionais e fluxos de capitais,
CEMLA, Cidade do México, México.

O Gabinete de Avaliagao Independente (IEO) foi criado em 2001 para conduzir avaliages independentes e objetivas das politicas
e atividades do FMI. Segundo seus Termos de Referéncia, o IEO é inteiramente independente da Diregdo-Geral do FMI e, na

sua atuagdo, guarda a devida distancia da Diretoria Executiva. A missao do IEO ¢é consolidar a cultura de aprendizado do FMI,
fortalecer a credibilidade externa do Fundo e dar respaldo a governanga e supervisdo da instituigao.



